vValkommen till, Utdelningsfabriken, . en bok om vagen till
ekonomisk frihet med hjalp av utdelnignsaktier. ,!?.

\NNNF

Boken ar uppdelad i fyra olika kapitel, Metod,. Kapital,. Investering,
och Ekonomi. . . Kapital, och Investering ar lite langre och darfor ar
dessa kapitel i tva delar var. . . Hela ljudboken bestar, av sex delar,
som ar mellan 30 till 60 minuter langa. . . Totalt sa kommer jag att
prata i drygt fyra timmar, om hur utdelningsaktier successivt, kan
gora dig ekonomiskt oberoende. OCh, som du marker, sa trottnar
jag inte. . . Kanner du att det blir for mycket fakta att ta till sig langs
vagen, gor da en paus och lat det sjunkain, och lyssna vidare vid
ett annat tillfalle. . .Varje bit har en mening i hur du bygger upp din
fabrik. . . Du kan ocksa ladda ner PDF-versionen av boken, och dar
titta pa olika grafer och tabeller som illustrerar exempel som tas
upp...Lat oss borja med att i detta kapitel, forklara sjalva metoden.
K

S4, Varfor just utdelningsaktier?,12.
Det gar att bli rik pA manga sétt.

Att tjana stora vinster pa aktier har vi alla hort om. Manga vet att det ar riskabelt, och att man
maste var ganska insatt for att det skall bli bra. For dem kan det kannas béttre att en
fondforvaltare tar hand om pengarna, dvs att man sparar i aktiefonder. Men, for andra &r det
en lockelse att hitta foretaget pa vag upp, som har en bra produkt, men som &nnu inte slagit
igenom, och sa lyckas man pricka toppen, och séljer nar aktiekursen ar som hogst. Fast arligt
talat, det r sallan det blir sa bra. Man ar hopplost i osynk med nér det ar lage att kdpa och nar
det &r lage att sélja, och daremellan har man ont i magen, for att man ena dagen har gjort en
vinst som ar som en manadslon, och andra dagen har man gatt back. ,!?.

Efter att ha forsokt mig pa detta i flera ar som en typisk hobby-amator-aktie-sparare sa
borjade jag att fundera Gver om det inte fanns ett stabilare satt att halla pa med aktier. . . Jag
stallde mig fragan: Vad var det jag ville uppna med mina aktieaffarer? . . Nej, det var inte att



kunna skryta hur duktig jag var, utan mer att fa ut vinstpengar som jag kunde dryga ut
hushallskassan med, eller mer korrekt beskrivet — konsumera mer for. Nar jag gravde i
forklaringarna till vad som drev mig att syssla med aktier, trots att det inte gav nagon speciellt
stor framgang, kom jag pa mig sjalv att jag nog tagit en del intryck av Lotto-reklamen, den
dar nar en anstalld gor revolt mot sin chef, for att den vunnit hogsta vinsten och inte langre
behover jobba.

Detta blev tva fragestéllningar jag tog med mig: . . Kan jag jobba med aktier pa ett mer
hallbart satt, utan att bli aksjuk av kursernas upp och nedgangar, . samt kan jag gora en

hallbar strategi for att bli ekonomiskt oberoende? . . Jag hade genom aren sett att det kommit
in lite hundralappar da och da pa mina depdkonton som transaktioner mérkta Utdelning”. For
mig var det mest som lite bonus, ungefar som att du far semesterersattning ovanpa lonen pa
sommaren. . .Men, sa traffade jag en van som forklarade for mig, att det dar med utdelningar
var egentligen nagot du kunde lita mer pa an kursuppgangen. Det haftiga med utdelningarna
var ju, att jag kunde tjana pengar pa aktier utan att behova sélja dem. Sa langa jag hade kvar
mina 200 aktier i Castellum, s& kommer det att komma 600 kr i utdelning varje ar. . . Men jag
var anda lite skeptisk och sa till min véan. . . 600 kr i utdelning #r ju en droppe i havet, jag
vill bli ekonomiskt oberoende. Jag behdver minst tusen ganger sa mycket pengar i utdelning
varje ar!”

Han svarade lugnt. . . Till en borjan dr det lite, men jobbar du metodiskt sa blir 6kningen
storre hela tiden”. . . Jag bad honom forklara vad han menade. Han berittade om tre saker som
kunde fa detta att ske. . . ?Om du hela tiden koper fler aktier for den utdelning du fér, da blir
det en logaritmisk effekt. Det andra ar att foretag som gar bra garna hojer sin utdelning varje
ar, da blir kurvan annu brantare. Borjar du dessutom manadsspara i att kopa ytterligare aktier i
detta foretag kommer utdelningarna att 6ka dnnu mer.” . . Nu borjade det att lata intressant,
men jag insdg att jag maste komma Gver att tanka i termer kring tiotusentals kronor férsta
aren. Det har var nagot annat &n att gora stora aktieklipp 6ver ett par manader. ,!?.

Min van sadde ett fré i mig som borjade gro. Jag kdpte en bok om Utdelningsaktier av Marcus
Herrhag, och insdg att det fanns manga personer som hade det som strategi att fokusera pa
aktiernas utdelning, istallet for aktiernas kursutveckling. . . En graf fran den boken, var en
jamforelse over Atlas Copcos aktiekurs 2010-2020 jamfort med foretagets utdelning.
Aktiekursen hade gatt upp och ner manga ganger under aren men utdelningen hade 6kat
nastan varije ar. . .

Nér jag laste boken bdrjade det sjalvklara bli uppenbart dven fér mig. Kursen, var ju en
reflektion dver hur marknaden bedémt Atlas Copcos framtidsutsikter vid olika tillfallen. Inte
alltid nagot som &r helt kopplat till féretagets vinst. Vinst utvecklingen daremot, hade istéllet
varit ganska stadigt uppat genom aren. Det hade gjort att foretaget pa nastan varje arsstaimma,
beslutat om att 6ka utdelningen per aktie med nagra tiotalet 6ren ytterligare. ,!7?.

Jag borjade inse att d&ven om det skulle ta lang tid . . sa skulle jag pa ett helt annat sétt &n
med aktiekurserna kunna planera for nar utdelningarna skulle bli sa stora att jag ocksa kunde
skratta at chefen och lamna jobbet. Och till skillnad fran nar jag brukade fa ont i magen 6ver

att aktiekursen foll i nagot foretag, . . sa insag jag att med utdelningsaktier sa betyder detta
istallet koprea. . Skulle jag kopa aktier for 5000 kr varje manad, sa far jag ju faktiskt fler
aktier den manaden, da kursen av nagon anledning har sjunkit. . . Jag borjade tanka, att det

handlar ju inte om att ha aktier som &r varda s mycket som mojligt, . . utan att istallet



handlar det om att ha, s& manga aktier som mojligt i ett foretag. Varje aktie berattigar ju dig
till en utdelning. . . Om ett foretag ger ut 5 kr per aktie i utdelning, sa far du 50 kr ifall du har
10 aktier. Men, har du 100000 aktier i foretaget, sa blir det en halv miljon du far i

utdelning. ,!7?.

Efter att ha styrt om fokus till utdelningsaktier, blev jag allt mer intresserad av hur man skulle
kunna gora en plan for att bli ekonomiskt oberoende. Jag insag att det behdvdes en struktur:

. hur mycket skulle jag investera varje manad, vilka aktier skulle jag képa, och hur skulle
utdelningarna kunna kopplas ihop med min hushallsekonomi och betala mina rakningar. Jag
borjade se det som en fabrik dar man tillfér pengar i ena dnden och far tillbaka utdelningar

som betalade allt storre del av rdkningarna i andra anden. . . Jag bestdamde mig att kalla
metoden for . . Utdelningsfabriken. ,!?.

Lat oss beskriva Bokens upplagg. . .

Syftet med denna bok ar att ga igenom metodens olika steg och att du far méjlighet att lara
dig hur du bygger upp din egen Utdelningsfabrik. . . Boken bestar av fyra kapitel. Det forsta

kapitlet, det vill sdga detta, ar en introduktion och 6verblick till metoden. . . Kapitel
nummer tva handlar om hur du pa olika sétt kan frigora kapital for att investera i aktier. Vi gar
bland annat igenom hur du far en bra kontroll 6ver dina kostnader idag och frigéra kapital.

Ofta ar vi rikare &n vad vi tanker pa. . . Det tredje kapitlet ger dig tips hur du kan ga tillvaga
for att hitta bra aktier och komma igadng med att investera i dessa. . . Det fjarde och sista
kapitlet handlar om hur du omvandlar utdelningarna till en utdelningslén . . som i olika

(\N\\F

Dylans
Utldeingsfabrik!

trappsteg bekostar allt mer av din hushallsekonomi., ! ? .

Genom boken kommer vi att folja Dylan, som bestdmt sig for att bygga sin utdelningsfabrik.
Han ar ensamstaende med tva barn i tonaren. Han jobbar som IT-konsult och bor i en
bostadsratt. Vi far folja olika konkreta val som han gor pa vagen. . . Mark val att dessa val
enbart ar for att illustrera och konkretisera hur arbetet gar till. Du bor inte tolka det som att
boken rekommenderar, att du skall képa just de aktier som Dylan koper eller gora de
besparingar i hushallsekonomin som han gor., ! ? .




Vi kommer ocksa att stifta bekantskap med Pontus och Emil. Dessa tva personer har sedan
flera ar tillbaka byggt upp sina respektive utdelningsfabriker, och landat i lite olika strategiska

beslut hur de driver dessa. . . For att illustrera, att det & majligt att ha flera synvinklar, sa

kommer vi pa flera stallen i boken att fraga dem hur de tanker. . . Du kommer att marka att
det &r lite skillnad i hur Pontus och Emil agerar, trots att de foljer samma metod. ,!?.

Verktyg ,!?.

For att arbetet med Utdelningsfabriken inte skall bli for tungt och omsténdigt sa &r det en del
verktyg som ingar i metoden. . . Det kan till exempel vara en mall for att gora en
hushallsbudget, . . eller ett verktyg som hjélper dig att ranka vilka aktier som ar mest
lampliga att kopa enligt dina kriterier . . eller hur du kan lagga upp ditt strategidokument.
Dessa mallar kan du bygga sjalv . . eller sa blir du premiumkund till Utdelningsfabriken. Da
far du tillgang till var webbsajt dar du kan skapa ett eget konto och bygga upp och driva din

Utdelningsfabrik. . . Vi erbjuder mallar och program for att du skall kunna jobba smidigt
med att fa fram ratt data for dina beslut och din Iépande ha en bra kontroll. ,!? .

Introduktion till metoden. 2.

Utdelningsfabriken bygger alltsa pa en metod dér utdelningar fran aktier du investerat i
hjalper dig att steg for steg bli ekonomisk oberoende. Aven om metoden &r den samma sa
skapar var och en sin egen Utdelningsfabrik, . . beroende pa hur mycket kapital som fors in
i den, .. vilkastyrande principer du valjer, . . vilka aktier du investerari .. och hur
hog privat konsumtion du vill ligga pa.

Som namnet pa metoden antyder sa ar det primara malet att investera i aktier som ger tillbaka
sd mycket utdelning som majligt. Att tjana pengar pa aktiens kursutveckling ar ganska
ointressant, . da en av grundprinciperna ar att aldrig sélja aktierna, . sa lange de fortsatter att
generera den utdelning som du férvéntar dig. ,!?.

Ranta-pa-ranta-effekten., 1?.

En grundsten i metoden ar ranta-pa-ranta-effekten, det som Einstein kallade for varldens
attonde underverk. Du far utdelning for varje aktie du ager i ett foretag och for den
utdelningen koper du annu fler aktier i foretaget. . . Nasta ar far du saledes mer utdelning,
du har ju flera aktier som berattigar dig till detta, och da kan du kopa ytterligare aktier och sa
fortsétter det.

Det som accelererar 6kningen beloppen du far ut ar att foretag ofta hojer den arliga
vinstutdelningen per aktie i takt med att foretagets vinst 6kar. Det gor att det inte bara blir fler

aktier . . utan ocksa att det blir mer pengar for varje aktie arligen. . .



Tittar vi pa detta i ett langre tidsper perspektiv sa ser vi spannande saker som sker. Din
utdelning kommer efter 20 ar att vara mer &n dubbelt sa hog utan att du har tillfort nagra mer
pengar . . bara aterinvesterat det du fatt i utdelning. . . Har foretagen du satsa pa dkat sin
utdelning med 5% per ar . . dd kommer du att ha tiodubblat det du far arligen i utdelningen
efter denna tid. . . Skulle du dessutom, borja att manads-investera 5000 kr i att kopa
ytterligare aktier i foretaget, . . ja, da far du efter 20 ar attio ganger sa hog utdelning som
forsta aret. . . Om det fran borjan var ett aktiekop for totalt 200000 kr som gav 5000 kr arligen
i utdelning sa skulle det i det sista fallet innebéra, att du ar 20 fick in mer &n 400000 kr i den
arliga utdelningen. . . Det ar som arshelopp alltsa fyra ganger den initiala investeringen, utan
att du behover salja aktierna. , ! 7.

Pengamaskinen ihopkopplad med din hushallsekonomi. ,!?.

Det later ju inte sa svart. . . Man investerar i aktier i ett foretag som ger en bra vinstutdelning
per aktie och varje ar sa képer man for utdelningen fler aktier i det foretaget. Varfor behovs
da en hel bok om en utdelningsmetodik? . . Jo, meningen med Utdelningsfabriken ar att
koppla ihop pengamaskinen med din privatekonomi. . . Dvs att fa utdelningar att betala dina
kostnader. Ju hogre utdelningarna blir desto mer av din hushalls-konsumtion som bekostas av
dessa. Till slut behdver du inte jobba for att klara den konsumtionen.

Men vénta nu! Pengamaskinen byggde ju pa att allt du fick i utdelningar gick till att kopa fler
aktier. . . inte till att betala rakningar. . . Kan vi gora bade och? . . Ja, processen &r att om till
exempel 5000 kr kommer ut fran utdelningar och framdver I6pande gar till att betala
matkonto pa det beloppet, da ar det 5000 kr av din arbetslén som inte langre behdver ga till att
handla mat for utan kan ga direkt in i fabriken. Dvs pengamaskinen far tillbaka samma belopp
.. men du kan nu se att utdelningarna gor nytta genom att betala matkontot. . . | boken
kommer vi att kalla detta for att Utdelningsfabriken tacker ett Tak-konto. Skulle du dessutom
ha bestdmt dig for att 6000 kr av din arbetslon framover skall avséttas for investeringar i
aktier, . . da ar det alltsa totalt 11000 kr som gar in i pengamaskinen varje manad. Detta
hjalper till att accelerera 6kningen av utdelningar ytterligare., ! ? .

Resan,!?.



Men, det ar lika bra att redan i borjan av denna bok, vara arlig med att, resan med din
utdelningsfabrik ar lang. . . Kanske mellan 10 till 20 ar innan du blir ekonomiskt oberoende.
Hur lang tid det tar, beror pa framfor allt fyra faktorer. . .

o 1. Hur mycket kapital du gar in med fran borjan..

e 2. Hur mycket du i snitt lyckas investera per manad..

o 3. Hur mycket utdelning du far tillbaka fran aktierna du investerar i.. och ..
e 4. Hur hoga levnadskostnader du siktar pa att utdelningarna skall tacka. . .

Eftersom det ar en lang tidsrymd sa blir uthallighet och ett disciplinerat arbete desto viktigare.
Samtidigt far inte arbetet med fabriken bli for pafrestande. Den skall helst tuffa pa av sig sjalv
nar allt kommer pa plats och du besoker den en gang i kvartalet for att summera och planera
arbetet for nésta kvartal., ! ? .

Inflation., ! 2.

Med anledning av att resan ar sa pass lang, for att na ett ekonomiskt oberoende, . . sa bor vi
dven ta med inflation saspekten i resonemanget. . .Over aren blir det en del kostnadsokningar,
vilket driver upp nivan pa dina konton som du betalar rakningar ifran, i boken kallar vi detta
for tak-konton. Med 2% inflations6kning om aret, sa kommer kostnaderna vara nastan 50%
hogre om tjugo ar. . . Det innebér att om summan av dina tak-konton &r 35000 kr i borjan pa
resan, sa kan du tva decennier senare, behdva fa in utdelningar pa 51000, for att ticka samma
hushallskostnader. , ! ?.

Detta later ju inte sa uppmuntrande. . . Formodligen kommer du att efter ett par ar, att behdva
justera upp vissa tak-konton, om priserna gar upp, och du inte lyckas parera med smarta
kostnadsbesparingar inom kategorin. . . Men, ditt storsta fokus, for att inflationen inte skall
stora din resa mot ekonomisk frihet, bor vara pa din arbetslon, den 16n du far ut pa ditt
nuvarande och framtida arbete. . .De flesta storre arbetsplatser, speciellt de som har
kollektivavtal, gor en lonerevision varje ar. Uppfyller du din arbetsgivares forvantningar
hyfsat vél, sa ar det ganska vanligt med en I6nehdjning runt inflationsnivan. Men, det &r ingen
garanti att det skall varasa., ! ?.

Kort sagt, dven om du bygger upp en fabrik, dar utdelningarna tacker allt mer av dina
hushallskostnader, behéver du &nda hela vagen in i mal, fortsatta att jobba for att din arbetslon
halls uppe . . och att den stiger minst med inflationsnivan arligen., ! ?.

Kan malet vara nagot annat?,!?.

Maste malet med utdelningsfabriken vara att betala av dina nuvarande kostnader i
hushallsekonomin? Tank om man vill bryta sig loss och som fri leva ett helt annat liv, funkar
inte metoden da? . . Lat oss borja med att siga att det finns gott om personer som bloggar om
hur de bygger upp for ett framtida annorlunda liv med hjalp av utdelningsaktier. Det &ar
absolut inget fel i att planera for att en dag bo i ett varmare land pa vintern och leva pa
utdelningar. . . Manga ganger bygger dessa planer pa en grov kalkyl om att nar
utdelningslénen nar en viss niva sa tar man steget. Fram tills dess har utdelningarna ganska
lite koppling till din vardag. , ! ?.



Med detta finns det en risk, att Utdelningssparandet blir ganska abstrakt, och att det blir allt
svarare att halla sig motiverad och disciplinerad i sitt arbete, i alla fall fram till att
utdelningarna borjar bli kdnnbart hoga. Syftet med metoden for Utdelningsfabriken, &r att
motverka denna risk, genom att ha tydliga milstolpar l&ngs végen . . dar du ser, att nu har
nivan pa dina utdelningar blivit sa hog, att den betalar till exempel dina matkostnader . . och
du kan gladjas éver ha natt det delmalet. . . Nu behdver du inte langre jobba for att betala
maten. . . Nagra ar senare, kanske nivan &r sa pass hog att du nar nasta milstolpe, och da
behdver du inte jobba, for att varken bekosta mat eller ert boende. . . Dessa milstolpar, kopplat
till din hushallsekonomi, . .syftar till att bryta ner den langa resan pa 10 till 20 ar, i etapp-mal
som du kan fokusera pa, och vara stolt Gver. , ! ? .

Vad tycker Pontus och Emil?,17?.

Vilket ar det langsiktiga malet for er att jobba med era utdelningsfabriker?..

Pontus.. Emil..

N
a@a
(N

Jag och min fru har som mal, att nar jag ar 55 ar
och hon 54 ar sa skall utdelningarna tacka
kostnaderna helt. Vi har inte tydliggjort sa
mycket hur vi skall leva da. Men vi drivs av
kanslan, av att bli allt mindre beroende av jobbet
for att kunna leva, och vill garna i framtiden
kunna préva pa lite mer osékra projekt. . till e .
exempel kring valgdrenhet och nya foretag, utan ~ f0rsokt att anpassa hur mycket vi

att behdva att tanka pa att vi skall fa uten [snay ~ Mmanadsvis for over till varje Tak-
det. 1?2 . konto, sa att dessa kostnader i alla

fall inte skall vara hogre, nar vi val
tar steget och flyttar dit. , ! 2.

Jag och min fru, har en tydlig
malbild, om att forsoka fa
utdelningarna att na 40000 kr per
manad, tills vi &r 52 ar. Val dar ar
malet att flytta till Thailand, och leva
storre delen av aret darifran. . . For
att lyckas med detta, har vi

Tack s& mycket Pontus och Emil. .... Lat oss fortsatta och prata om . .

Processen genom fabriken., 1 2.

Som en metafor kopplat till Utdelningsfabriken, sa skulle vi kunna likna det vid ett
I6pandeband, dér insatt kapital i ena &nden 6kar i varde, och i andra &nden successivt tacker
allt mer av dina privata kostnader.



Det I6pandebandet i fabriken har fem steg, vilket i praktiken ar fem olika konton, som har
olika syften kopplat till metoden.

Det forsta steget ar Investeringsfonden, dar allt kapital som du vill investera i utdelningsaktier
samlas. . . Det andra steget i processen ar depakontona, dar de aktier du kopt landar. . . Det
tredje steget kallar vi for Utdelningsfonden. Hit fors alla utdelningar éver som inkommit fran
aktierna. . . Det fjarde steget &r Utdelningslonekontot, dit en bestdmd utdelningsldn fors dver
varje manad fran Utdelningsfonden. . . Och det sista steget i processen genom fabriken, ar tak-

kontona, dit utdelningslénen fors 6ver for att till sist betala rakningar i det privata hushallet. ,
1?2,

Det kan lata omstandigt. Men varje steg i Utdelningsfabriken, syftar till att skapa en stabil och
hallbar process, som ger dig en tydlighet om néar du kan bli ekonomiskt oberoende. . . Flera av
stegen fungerar som kuddar, for att jamna ut flodet av kapital genom fabriken, och géra
planen mot ditt ekonomiska oberoende mer forutségbar, och linjar. . . FOr du vill férmodligen
undvika, att din utdelningslon aker upp och ner, och sa plétsligt en manad finns det ingen
utdelning som kan betala matkontot. , ! 2.

Rollerna.,!?.

Som vi namnt tidigare, behdver du agera utifran lite olika roller langs detta Iopande band. Vi
skulle kunna kalla det for olika fokus, som du har ndr du jobbar med delarna i din
utdelningsfabrik. Rollerna ar: Kapitalisten, Investeraren och Ekonomen. , ! ?.

Kapital
Intakter

A A A A A

Investeringsfonden Depakonton Utdelingsfonden Utdelningslénekontot Takkontona
— >y

Kapitalisten Investeraren Ekonomen

Kapitalistens framsta syfte, ar att I6pande fa in sa mycket kapital som ar hallbart mojligt till
forsta steget i processen, Investeringsfonden. . . I din andra roll som Investerare, sa ansvarar
du for att nyttja pengarna som kommit in i Investeringsfonden, till att kopa aktier som pa ett
hallbart sétt, ger sa mycket utdelningar som mojligt. . . 1 din tredje roll som Ekonom, &r
fokuset att samla upp all avkastning i Utdelningsfonden . . och organisera sa att dessa pengar i
en allt hdgre grad borjar betala av rékningarna, det som vi kallar for tak-kontona. . .



Bokens kommande tre kapitel, utgar fran var och en av dessa roller, och vi fordjupar vad du
bor tanka pa, och stréva efter nar du agerar i respektive roll., ! 2.
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Fordonsjatten Volvos styrelse vill att likviden fran férséljningen av UD Trucks ska delas ut
till aktieagarna. Det rr sig om en utdelning pa 9:50 kronor per aktie, sammanlagt cirka 19
miljarder kronor. Foto: SVT

Volvo ger 19 miljarder extra till
aktiedagarna

UPPDATERAD 1 JUNI 2021 PUBLICERA UNI 2021

Lastbilstillverkaren AB Volvo kallar till extrastamma for att dela ut
ytterligare 19 miljarder till aktiedgarna. | varas fick Volvo kritik for
rekordutdelningen pa 30 miljarder, trots att féretaget fatt Coronastéd.

Det har varit manga turer kring Volvos aktieutdelning detta ar.

| Varas pa bolagsstamman blev det bade ordinarie utdelning och en
extrautdelning, pa totalt 30 miljarder.

Men, Innan vi startar med att bygga din utdelningsfabrik, 1at oss ga igenom grunderna kring
utdelningsaktier. . . Vi tar det fran borjan., ! ? .

Fraga: Vad innebar aktieutdelning?,!?.

Aktieutdelning, ar en del av féregaende ar eller halvar eller kvartals vinst, som delas ut till
foretagets aktiedgare. Ibland kan det aven vara en extra utdelning, nar nagot speciellt skett
som Okat likviditeten, . . till exempel vid en forsaljning av ett dotterbolag. |1 Sverige bestdms
aktieutdelningen pa bolagsstamman, i samband med arsbokslutet presenteras. Undantag, kan
vara bolag som delar ut fler ganger per ar da detta kan bestammas i samband med nagon av
kvartalsrapporterna., ! 7.

Fraga: Vad styr aktieutdelningen?.,!?.

Hur mycket av vinsten som foretag delar ut till sina aktiedgare, skiljer sig stort. Och det finns
gott om foretag som inte har ndgon aktieutdelning alls. Foljande kan paverka utdelningen:

o [Foretagets resultat..
o Vilket skede foretaget befinner sig i, kanske en kraftig tillvaxt eller en mer mogen

fas..
o Foretagets utdelningspolicy..
o Framtida hot sa som skadestand och lagstiftningar ..



e och foretagets Kassa., ! 7.
Fraga: Hur ofta far man utdelningar?,!?.

Vanligast, ar att Europeiska foretag delar ut pengar 1 gang per ar, ungefar manaden efter
foretaget har haft sin bolagsstamma, och dar beslutat hur de skall hantera fjolarets resultat.
| USA och Kanada, sa ar det mest vanligt med att utdelningarna gors varje kvartal. . . Men,
tank pa att det da ar en fjardedel av den totala avkastningen som delas ut da.

Det finns ocksa foretag som delar ut pengar varje manad, men det & mindre vanligt. . .

Om du har en portfolj med cirka 20 stycken utdelningsaktier, som bade ar svenska och
amerikanska, sa ar chansen stor att du kommer att ha utdelning fran nagon eller nagra aktier
varje manad. Oftast ar det en topp i april och maj, da manga av de svenska foretagen betala ut
sina utdelningar., ! 7.

Som vi beskrev tidigare om I6pande bandet genom Utdelningsfabriken, sa har vi ett konto
som vi kallar for Utdelningsfonden. Det syftar till att samla upp alla utdelningar, och sedan
fordela ut en jamn utdelningslon varje manad déarifran, som inte paverkas av nar pa aret det
kommer in mycket eller lite utdelningar fran aktierna., ! ? .

Fraga: Maste man ha &gt aktier en viss tid for att fa utdelning?,!?.

Nej, i ett storre perspektiv far du lika mycket utdelning vid néasta tillfalle om du képer 100
aktier tvd manader innan utdelningen som om du képte 100 aktier for tva ar sen. . Men, det
finns ett visst angivet datum som kallas for X-dagen, som ar nagra veckor innan utdelningen
betalas ut. . . Képer man aktier efter att X-dagen &r passerad, sa far man véanta till nasta gang
som foretaget ger en utdelning., ! ? .

Fraga: Vad finns det for risker med att satsa pa utdelningsaktier?,!1?.

Den storsta risken med att fokusera och investera i en aktie for utdelningens skull, &r ifall
foretaget skulle besluta att sénka utdelningen. For dig &r det detsamma som du far en
I6nesankning. | vérsta fall staller de in utdelningen helt och hallet. Och det hander att
foretagen sénker sina utdelningar, . . darfor ar det viktigt att du gor ett bra grundarbete nér du
véljer dina utdelningsaktier . . och aven att du bestdammer dig for hur du skall agera med
aktien ifall utdelningen sénks, . . skall du salja eller behalla. . . Mer om detta i kapitlet
Investering.

Anledningarna till en sankning, kan vara of6rutsedda handelser som dykt upp, till exempel en
stamning och ett stort skadestand som foretaget drabbats av. . . Eller sa ar det av strategiska
skal att man vill behalla mer pengar i foretaget for att kunna gora ett stérre forvarv. . . Eller sa
sjunker utdelningen av att rorelsevinsten sjunker. Det kan vara att foretaget hart foljer sin
utdelningspolicy dar utdelningen skall vara en bestamd procent av vinsten, . . eller sa har
utdelningsnivan i forhallande till vinsten blivit farligt hog och snart finns det inga pengar kvar
i foretaget till att utveckla verksamheten och vara konkurrenskraftiga, eftersom allt mer
arligen delas ut till aktieagarna., ! ? .



Skatten - En fordel och en risk.,1?.

For er som tycker att det &r demotiverande, att ju mer du tjanar, desto mer forsvinner i skatt,
sa ar en viktig anledning att satsa pa en Utdelningsfabrik, just att skattenivan ar helt
annorlunda. . . Anvander du rétt typ av konto for dina utdelningsaktier, dvs Investeringsspar-
konton eller Kapitalforsakrings-konton sa beskattas du inte for vinsten eller
aktieutdelningarna utan for hur stort vardet ar pa aktiekontot och hur stora belopp som du har
satt in ddr senaste aret. Denna skatt ar mycket lagre an de 30% pa aktievinster och utdelningar
som tidigare var det mest forekommande. Men framfor allt &r skatten du behéver betala fér
den 16n du far ut fran utdelningsfabriken mycket ldgre an den skatt du betalar pa l16nen for ditt
vanliga arbete. . . Dessutom &r det en rak skattesats, du betalar lika stor procent om du plockar
ut 400 kr i utdelningar i manaden som om du skulle plocka ut 40000 kr i manaden.
Skattesatsen pa forvarvsarbete ar progressiv, dar procent som du betalar i skatt 6kar med
I6nenivan.

Det som forsvinner i skatt pa arbetarlonen ar ca 3 ganger sa stort jamfort med skatten pa
utdelningslonen.

Samtidigt bor vi framhalla, att skatte-fordelen med Utdelningsfabriken, ar en risk. Vi har
tidigare namnt att tidshorisonten &r nanstans mellan 10 till 20 ar for att kunna bli ekonomiskt
oberoende. . .Skatterna, ar kopplade till politik, och utgangen i olika val under denna tid, kan
gora att ovanstaende exempel kring skattefordelar, forandras. . . Men, tillsvidare ar det en
klar fordel, och lite intressant, att ett land som under storre delen de senaste hundra aren haft
Socialdemokratiska regeringar, har landat i att du som medborgare blir lindrigare beskattad,
om du tjanar pengar pé borsen, 4n via ett en vanligt forvarvsarbete. . . A andra sidan, har du
oftast redan betalat den storre skatten for de pengar du fatt loss till dina aktieinvesteringar.

Vi kommer i kapitlet Ekonomi, ga djupare in pa hur skatten for Investeringssparkonton och
Kapitalforsakringar raknas ut, och vad du bor tanka pa for att halla ner skatten. , ! ? .

Strategidokumentet. , 1 ? .

Vi har redan namnt tre ord, som vi kommer att aterkomma till pa manga stallen i denna bok:
Langsiktig, . Hallbart, . Disciplinerad. . Langsiktig handlar om att planera resan med flera
ars tidshorisont. . Hallbar handlar om att ta beslut, som haller dver en langre tid, och gor att
utdelningsfabriken kan tuffa pa av sig sjalv med kvartalsvisa avstamningar. Att ga in for att
spara 20000 kr i manaden till Investeringsfonden, och sedan mérka att efter fem manader s
funkar inte detta, ar inte hallbart. Du behdver ha rimliga ambitioner som fungerar over tid. . .

Men, vad menar vi med disciplinerad? . . Disciplin mot vad? . . Det ar tva saker du behover
folja, for att lyckas med din Utdelningsfabrik. Det forsta, & metodiken som denna bok
handlar om. Det andra, och minst lika viktiga &r att vara disciplinerad mot den strategi du
sjalv sétter upp for ditt arbete. , ! ?.

Strategin i detta ssmmanhang, bestar av mal och principer. Bada med syfte att guida dig sjalv
i olika situationer i arbetet med Utdelningsfabriken. . .Mal, kan vara din ambitionsniva, hur
mycket pengar du avser varje manad att avsatta for att investera i aktier, eller vilket ar du sikta
pa att utdelningarna skall tacka alla dina kostnader. . . Principer, kan vara att du inte koper
aktier som har lagre avkastning an 4%, eller att du inte investerar i féretag som har sankt
utdelningen nan gang de senaste 5 aren. Tank pa, att alla mal och principer bestammer du



sjalv. Metodiken for utdelningsfabriken pekar enbart pa, att du bor etablera en strategi och
foljaden., 1 ?.

Malen och principerna kan vara, kvantitativa, enkelt matbara . . men du kan ocksa ha,
kvalitativa principer. Det kan vara . . “Jag och min sambo skall vara 6verens om hur mycket
som vi avsatter varje kvartal till aktier” . . eller . . “Jag investerar i foretag som jag forstér, tror
pa och ar 6verens med min moral”., ! 7.

Redan fran start med bygget av din fabrik, sa ar det bra att etablera ditt Strategidokument. .
Vad som kommer att sta i det, ar svart att veta fran borjan, . utan har dokumenterar du mal
och viktiga principer som du kommer fram till langs védgen. Det &r ett levande dokument.
Kanske inte ndgot du dndrar i hela tiden. . Trots allt ar det till for att vara ett slags “réttesnore”
for ditt handlande. Men kvartalsvis, sa kan det anda vara bra att ga igenom
Strategidokumentet, och se om du foljer det och ifall nagot dar i behGver andras eller
uppdateras., ! ?.

Nagra Rekommendationer.,!?.

o Hainte fler mal och principer dn du orka ha koll pd. Som vi namnde sa ar syftet att
det ar ett dokument du tittar pa ofta och vars viktigaste mal och principer du kan

utantill...

« Hainte for tuffa principer som gor det for krangligt att efterleva. Till exempel inte for
harda krav for vad en aktie maste uppfylla for att du skall kopa den. Fa aktier ar

perfekta... och ..

e Du kan dela upp dina principer som Obligatoriska och Guidande. En guidande princip
kan vara att inte behalla aktier i foretag som sanker utdelningen, men samtidigt sa kan
det finnas omstandigheter som gor att du anda forstar detta och behaller aktierna. En
obligatorisk princip daremot, ruckar du inte pa, trots formildrande omstandigheter., ! ?

Strategidokumentet behovs for alla tre omradena . . Kapital, Investering och Ekonomi. Néar du
laser boken, ser du olika exempel pa vilka mal och principer, som Dylan bestammer sig for
nar han bygger upp sin Utdelningsfabrik. . . Men dnda, sa kanske strategidokumentet ar
viktigast, for att du skall vara disciplinerad nar du gor dina aktieinvesteringar. . . Manga som
varit framgangsrika pa borsen, har lyckats med detta, for att de foljt sin strategi, . . detta sa val
nar den varit upp som nar den varit ner. Inte minst i Covid-krisen, som fick borsen att rasa, sa
visade det sig att de som vagade fortsatta att folja sin strategi och kopa aktier vars nyckeltal
stdmde med principerna man satt upp, . . dessa personer tjdnade sedan stora penga nér borsen
borjade ga upp igen. . . Borsen ar valdigt emotionell. Nagon vecka kan den fa dina aktier att
rasa 5 till 10% till exempel pga inflationsoro. Ett sétt att inte dras med i denna oro, dr att se i
ditt strategidokument vad som ar dina principer for att kopa och behalla aktier. Har inte dessa
forandrats, sa finns det ingen anledning till oro, snarare &r det kanske fran ditt perspektiv
“bOrs-rea”., ! ?.



Kort sagt, . . borja redan fran start att bygga upp ditt Strategidokument, se 6ver det varje
kvartal och forsok folja det sa gatt det gar i alla dina handlingar. . . Strategiskt agerande pa
bdrsen, utklassar over tid emotionellt agerande., ! ? .

Vad tycker Pontus och Emil.,!?.

Kan ni ge exempel pa vad som &r en speciellt viktig punkt i era Strategidokument?..
Pontus.. Emil..
G@D
v
(D

Ett viktigt mal fér mig och min fru som vi En kvalitativ princip som vi har skrivitin i

har i vart strategidokument ar att vart strategidokument dr, “Lev bra idag men
forsoka hoja utdelningslénen med 1000~ fokusera pd ait leva bittre i morgon ™ . . Med
kr for varje kvartal. Det gor att jag det som menar vi, att vi inte skal_l overqlrlva
battre kan rakna pa var I&ngsiktiga plan.  SParandet i Utdelningsfabriken i dagslaget,
Sedan &r det nog att undvika aktier med men &nda ha fokus pa att jobba ihop for en

en avkastning under 5% béattre frihet langre fram. , ! ?.

Tack sa mycket Pontus och Emil. ....Lat oss sammanfatta forsta kapitlet.. Metod. , ! ?.

Valdigt forenklat, sa kan vi saga att fokus med utdelningsfabriken inte &r hur mycket varje
aktie ar vard i det foretag du investerat i. . . Istéllet & det om hur manga aktier du 6ver tid
ager i foretaget. Varje aktie berattigar dig till en utdelning och med fler aktier sa blir det mer
pengar som varije ar delas ut till dig. . . Vi avser alltsa att behalla aktierna 6ver lang tid, och
inte att sélja dem och gor kurs-Kklipp.

Om vi sétter i system att hela tiden kdpa fler aktier for pengarna vi far i utdelningen, ja da far
vi en pengamaskin, som pa sikt gor att du kan fa dubbelt s& mycket i utdelning, utan att du
tillfor nagra mer pengar alls. . Manga féretag hojer arligen sina utdelningar. Om du tar med
detta i berakningen, sa kan du 6ver tid fa upp emot 10 ganger sa mycket pengar i utdelning
varje ar. Borjar du dessutom manadsspara, sa blir de arliga utdelningarna dnnu hogre. , ! ? .

En annan fordel med utdelningsaktier, &r att nivan pa utdelningarna i manga foretag, 6ver en
langre tidshorisont &r mer stabil, i &n foretagets aktiekurs. Denna stabilitet, gor att vi kan
béattre prognostisera, hur mycket utdelning det kan vara mojligt att ha i framtiden. , ! ?.

Men antalet ar, som skall till for att du skall bli ekonomiskt oberoende, beror pa flera
parametrar. . . hur mycket kapital gar du in med . . hur mycket investerar du per manad,
. vilka aktier koper du, . och hur hoga manadskostnader skall du tacka. . . Vanligtvis sa ar det



rimligt att du har en tidshorisont pa 10 till 20 ar, innan utdelningarna betalar alla dina
rékningar.

For att klara ett arbete under sa lang tid, behdver du tanka langsiktigt i alla dina beslut, se till
att dessa ar hallbara och att du jobbar disciplinerat. Disciplinen ar framfor allt mot metoden
for Utdelningsfabriken, samt mot den strategi som du successivt dokumenterar.

1?2
Skatten pa ditt arbete med utdelningsfabriken, ar cirka en tredjedel mot vad skatten &r for
vanligt forvarvsarbete. . . Detta motiverar att lagga tid pa att bygga din fabrik, men det ar
ocksa en risk ifall politiska beslut pa resans gang, skulle dndra pa dessa skatteforhallanden.

Trots allt, den storsta risken med utdelningsaktier, &r om foretagen du investerat i beslutar sig
for att sdnka utdelningarna eller till och med stéaller in dem. . . Darfor ar det viktigt att gora ett
bra grundarbete om de féretag du investerar i, och du forstar hur deras utdelningar har sett ut
historiskt.

1?2,

Vi har ocksa i kapitlet, beskrivit processen genom fabriken, den process som i ena dnden
borjar med att kapital fors in, och som i andra anden gar at till att betala rakningar. Det finns
fem viktiga steg i processen . . 1. Investeringsfonden, 2. Depakontona, 3. Utdelningsfonden,
4. Utdelningslonen och 5.Tak-kontona. , ! ? .Nar du jobbar med dessa steg behdver du ha
olika fokus. Darfor pratar vi i boken om tre olika roller som du behdver agera kring. Ibland
gar du in i rollen som kapitalist, och fokusera pa att sa mycket pengar som mojligt kommer in
i Investeringsfonden. Ibland behover du ga in i rollen som Investerare, och hitta bra aktier
med god utdelning. Ibland behéver du agera i den tredje rollen som ekonom, och se till att
utdelningarna betalar allt mer av rakningarna i hushallsekonomin. , ! ?.

| nasta kapitel skall vi prata mer om Kapital och kostnader och ge tips som kan hjalpa dig i
din forsta roll som kapitalist.

17
Men innan du gar vidare, sa foreslar jag att du tar en paus, och reflekterar 6ver det vi har
beskrivit i detta kapitel, kopplat till din egen situation. Ar det intressant for dig, att fokusera
mer pa antalet aktier du har i foretagen istéllet for aktiernas varde? . . Hur kanns det, om du
inte skulle sikta pa att gora vinster pa kurs uppgangar? . .Skulle du vara beredd pa, att under
flera ar, spara i utdelningsaktier, for att langre fram kunna bli ekonomiskt oberoende? , ! ? .

Hoppas det har fungerat att lyssna sa har langt. Pa aterhérande.



